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Resume

. Finansierede emissioner fra investeringer er op-
gjort til 1.805,929 tons

. Med opgerelsen har vi faet en indikation af, hvilke
af PenSam Banks investeringer, der har det star-
ste klimaaftryk.

e  Bevaegelsen i CO2-aftrykket fra sidste ar skal lee-
ses med en vis forsigtighed.

. PenSam Bank vil i samarbejde med bankens sam-
arbejdspartnere i 2024 fortseette med at udbygge
tilbuddet af produkter og services, der kan under-
statte kundernes mulighed for at treeffe et baere-
dygtigt valg, nar de investerer.

e  PenSam Bank vil i samarbejde med bankens sam-
arbejdspartnere fremadrettet have fokus pa at ind-
samle relevante baeredygtighedsdata for derigen-
nem at fa et bedre overblik over bankens redukti-
onspotentiale, s& der pa sigt kan opstilles egentlige
reduktionsmal for finansierede emissioner fra inve-
steringer.

Indledning

Forum for Beeredygtig Finans lancerede i december 2019 en
reekke anbefalinger til, hvordan den finansielle sektor kan
medvirke til at accelerere den beaeredygtige omstilling af sam-
fundet. En af anbefalingerne er, at alle pengeinstitutter frem-
lzegger en &rlig handlingsplan for reduktion af CO2-aftrykket
af deres investeringsprodukter i forbindelse med fremlaeg-
gelse af deres arsrapport - fgrste gang i forbindelse med ars-
rapporten for 2021.

Neerveerende handlingsplan bidrager til opfyldelse af denne
anbefaling, og det er nu tredje gang PenSam Bank offentlig-
ger en handlingsplan for reduktion af CO2-aftrykket fra inve-
steringsprodukter. Handlingsplanen afspejler, hvor banken
star aktuelt. Maden, vi arbejder med handlingsplanen og op-
gerelsen pa, vil udvikle sig fremadrettet. Opgarelsen er stadig
forbundet med stor usikkerhed. Det sendrer ikke pa, at vores
ambition og fokus fortsat er at skabe gennemsigtighed med
henblik p& at kunne identificere de af vores investeringsaktivi-
teter, hvor vi kan reducere klimaaftrykket.

PenSam Bank tilbyder attraktive investeringslgsninger, der er
tilpasset kundens personlige tidshorisont, risikoappetit og bee-
redygtighedspraeferencer. At vi nu for tredje gang far tal pa fi-
nansierede emissioner fra vores investeringer, tilfgrer ny vi-
den, og det szetter os i stand til at kunne malrette vores ind-
satser, f.eks. i forhold til de investeringsprodukter, vi

anvender, bade nar vi selv investerer, og nar vi investerer pa
vegne af vores kunder.

Metode og datagrundlag

Til brug for opgarelsen har vi anvendt de feelles principper og
metoder for maling og opgerelse af finansierede emissioner
fra investeringer, som fremgar af sektorens CO2-model for
den finansielle sektor - December 2022 (CO2-modellen).

Til opggrelsen af finansierede emissioner er der til beregnin-
gerne for aktier og virksomhedsobligationer anvendt data fra
MSCI. Datagrundlaget bestar af en kombination af udled-
ningsoplysninger fra virksomhedernes egen rapportering
samt estimerede udledninger.

Til brug for estimeringen af finansierede emissioner fra inve-

stering i realkreditobligationer er anvendt data fra de realkre-
ditinstitutter, som har offentliggjort data. Dette uanset, at ikke
alle de relevante realkreditobligationer er udstedt af de insti-

tutter, som har offentliggjort data.

| takt med at flere virksomheder rapporterer om deres klima-
aftryk og leegger sig fast pa en opggrelsesmetode forbedres
datagrundlaget, men kvaliteten af udledningsdata baerer ogsa
ved dette ars rapportering preeg af ufuldkommenhed.

Aktivklasser omfattet af opggrelsen

De omfattede investeringer i opgarelsen er baseret pa et ud-
veelgelseskriterium om, at PenSam Bank har en direkte ad-
gang til eller direkte mulighed for at pavirke sammensaetnin-
gen af investeringerne. Opggrelsen omfatter derfor den sam-
lede portefalje, der disponeres af PenSam Bank, vores pulje-
lasninger samt bankens egenbeholdning, dog ekskl. handels-
beholdninger.

Der er medtaget investeringer i bgrsnoterede aktier, virksom-
hedsobligationer, skibskreditobligationer og realkreditobligati-
oner.

Den del af forretningsomfanget inden for investeringsaktivite-
ter, der ikke er medtaget, udgares primeert af statsobligatio-
ner og supranationale obligationer, hvor CO2-beregningsme-
toderne ikke vurderes som vaerende feerdigudviklede.

Med hensyn til investeringer i PenSam Banks egenbehold-
ning er ejerandele i sektorselskaber ikke indeholdt i opgarel-
sen.

Overordnet geelder det for de aktiver, der ikke er medtaget i
opggrelsen, at de formodes at have en forholdsvis lav CO2-
udledning.

Tabel 1: Opgjorte finansierede emissioner fra investeringer
ultimo 2023 for rapporteringsaret 2023



Puljeinve- Egenbe- Total inve-
steringer holdningen steringer
Markedsveerdi mio. kr. 194,406 444,725 639,131
Andel 30,42% 69,58% 100,00%
Finansierede emissioner 496,459 1.309,470 1.805,929
(ton CO2e)
Udledningsintensitet (ton 7,423 1,635 3,717
CO2e pr. investeret mio.
kr.)
Andel af samlet udledning 27,49% 72,51% 100,00%
Veegtet datakvalitet 2,6 4,5 3,8

Nar vi investerer pa vegne af vores kunder, sker det via vores
puljelgsning — Lokal Puljeinvest.

For en markedsveerdi pa kr. 639,131 mio. kr. opgjort pr. 31.
december 2023 er finansierede emissioner fra investeringer
(udledningsintensitet) for rapporteringséret 2023 opgijort til at
udggre 3,717 tCO2e pr. investeret mio.kr.

Finansierede emissioner (udledningsintensitet) fra puljeinve-
steringer er opgjort til 7,423 tCO2e pr. investeret mio.kr.

Investeringerne med det starste klimaaftryk kommer fra vores
kunders investeringer i bgrsnoterede aktier (ca. 54%), virk-
somhedsobligationer (ca. 12%) og realkreditobligationer (ca.
33%) der bade vedrgrer kundernes investeringer samt ban-
kens egenbeholdning.

Vedrgrende PenSam Banks egne investeringer ogsa kaldet
egenbeholdningen er de finansierede emissioner (udled-
ningsintensitet) opgjort til 1,635 tCO2e pr. investeret mio. kr.

PenSam Banks egenbeholdning med undtagelse af handels-
beholdningen er i hovedtraek fordelt mellem realkreditobligati-
oner og danske statsobligationer. Langt hovedparten af egen-
beholdningen er placeret i danske realkreditobligationer.
Denne aktivklasse har en betydeligt lavere klimaaftryk end
aktier og virksomhedsobligationer.

PenSam Bank er bevidst om, at en eventuel senere investe-
ring i skibskreditobligationer kan have en negativ pavirkning
af udledningen fra investeringerne i egenbeholdningen.

Udviklingen i udledningsintensiteten fra investeringer
(tCO2e pr. mio. kr.)

2022 2023 /Andring
22/23
Puljeinvesteringer 78 7,423 -4,83%
Egenbeholdningen 1,645 1,635 -0,61%
Total investeringer i mio. kr. 3,178 3,717 -16,96%

Samlet er udledningsintensiteten pr. tCO2e mio. kr steget
med 0,539 tCO2e pr. mio. kr. siden 2022-rapporten.

Opgearelsen af udledningen baseres pa investeringsportefgl-
jen pr. 31. december 2023 og er dermed et udtryk for udled-
ningen for medtagne investeringer pa dette tidspunkt. Den
model for opggrelse af klimaaftryk, der anvendes ved udreg-
ningen af udledningsintensiteten, tager afseet i investeringer-
nes aktuelle markedsveerdi. Hermed aendres veerdien af akti-
ver under forvaltning sig som fglge af udsving i markedskur-
serne. Udviklingen i udledningsintensiteten gennem arene
skal derfor laeses med en vis forsigtighed, da dele af eendrin-
gerne skal tilskrives aendringer i aktiver under forvaltning som
falge af udsving i markedskurserne.
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Herudover er det vores indtryk, at udviklingen arerne i mellem
ogsa er pavirket af, at de enkelte virksomheder, investerings-
foreninger og data-leverandarer er blevet bedre til at rappor-
tere reelle data og reducere omfanget af estimerede data.
Det i sig selv pavirker ogsa en sammenligning af udledningen
ar for ar.

Den mindre stigning i udledningsintensiteten kan bl.a. tilskri-
ves en a&ndret fordeling i den investerede formue, herunder
at bankens puljers andel i &r veegter hgjere, og at der i ban-
kens puljer er en starre andel af aktier og virksomhedsobliga-
tioner, der begge veegter hgjere i bankens samlede udled-
ningsintensitet.

Datakvalitet

Vi vurderer datakvaliteten er vaesentligt forbedret over de se-
neste to ar, men fortsat baerer praeg af ufuldkommenhed.

Vi forventer, at datagrundlaget for udledningsdata forbedres
yderligere i de kommende &r. Dette vil kunne bidrage positivt
til PenSam Banks lgbende proces med at reducere udlednin-
gen fra investeringer.

For hver aktivklasse er der nedenfor angivet en datakvalitets-
score i intervallet 1-5, der afspejler kvaliteten af de data, som
beregningen af finansierede emissioner bygger pa. Score 1
er den hgjeste datakvalitetsscore og 5 den laveste. Datahie-
rarkiet felger CO2-modellen.

Data- Score 1 Score 2 Score 3 Score 4 Score 5
kvalitet
Puljein- 2,109 45
vesterin- 2,4
ger (realkre-
(aktier ditobliga-
og virk- tioner =
som- 19%)
hedsobli-
gationer
pa hen-
holdsvis
59% og
10%)
Egenbe- 45
holdning
(realkre-
ditobliga-
tioner =
68%)
Totalt 38
(samlet
for alle
behold-
ninger
og veer-
dipapirty-
per)

Reduktionsmal

PenSam Banks engagement i og arbejde med at fa reduceret
klimaaftrykket fra vores investeringer sker i parlgb med vores
samarbejdspartnere og produktleverandgrer pa investerings-
omradet. Vores samarbejdspartnere og produktleverandarer
pa investeringsomradet, f.eks. investeringsforeninger, udveel-
ges blandt mange kriterier ogsa ud fra en vurdering af deres
evne til at reducere klimaaftrykket fra deres investeringspro-
dukter. Sparinvest som er vores primaere leverandgr af inve-
steringsprodukter, har opstillet mal om reduktion af klimaaf-
tryk, som vi statter op om.

Konkrete tiltag

PenSam Bank anser denne tredje opggrelse af drivhusgas-
ser fra investeringsaktiviteter som veerende et af flere skridt i
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en proces med at mindske udledningen i finansierede emissi-
oner fra vores investeringer. Vi vil iseer bruge opggrelsen som
udgangspunkt for det videre arbejde med at identificere mu-
ligheder for at reducere negativ pavirkning og forgge positiv
pavirkning.

| PenSam Bank undersgger vi lgbende muligheder for at re-
ducere vores udledning i finansierede emissioner fra investe-
ringer.

P& investeringsomradet arbejder vi blandt andet sammen
med Sparinvest.

Vi har i 2023 fortsat den trend, der startede i 2022 med at fa
udvidet produktpaletten af investeringsprodukter, der tager
hgjde for baeredygtighed. Vi samarbejder blandt andre med
Sparinvest, som udbyder baeredygtige fonde. Hos Sparinvest
har reduktion af udledningen lzenge veeret et mal. Det betyder
ogsa, at mange af de investeringsprodukter, som vi i dag di-
stribuerer, har fokus pa, klimaaftrykket fra de virksomheder,
der investeres i.

Det gear, at vi som distributar har en klimavenlig produkthylde
at veelge fra, nar vi investerer pa kundernes vegne

Siden august 2022 har PenSam Banks radgivere veeret i
stand til at hjeelpe kunderne med at vaelge investeringer, der
matcher kundens praeferencer for baeredygtighed. For at
styrke dialogen med kunderne om mulighederne i forhold til
det at investere med et baeredygtigt aftryk, vil vi i 2024 gge
vores brede informationsindsats herom.

| takt med at vi far afdaekket vores kunders baeredygtigheds-
praeferencer forventer vi, at udbuddet af investeringsproduk-
ter med en baeredygtig profil, udvides.

| forhold til vores produktleverandarer pa investeringsomréadet
er de transparente om, klimaaftrykket af de virksomheder,
som deres produkter investerer i. Det saetter os i stand til at
hjeelpe kunderne med at finde netop de investeringsproduk-
ter, der passer til deres baeredygtighedspraeferencer.

| 2024 fortseetter vi arbejdet med at identificere muligheder og
aktiviteter, der kan bidrage til at reducere udledningen fra in-
vesteringer. Dette sker i samarbejde med relevante, eksterne
interessenter og samarbejdspartnere. Vi har en forventning
om, at et stigende forretningsomfang i fonde med seerligt fo-
kus pa reduktion af udledning pa sigt vil bidrage til at redu-
cere PenSam Banks samlede finansierede emissioner fra in-
vesteringer.
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